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Tobin tax e bolli: incroci pericolosi

Le due forme di prelievo sono indeducibili e rendono 'investimento pit oneroso

Debutto
Alvia dal 1" marzo I'imposta sulle transazioni
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Disparita
Resta I'anomalia dell’aliquota maggiorata

che dal 1" luglio si applichera anche ai derivati
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Giovanni Barbagelata

mm Dal 1° marzo ¢& scattata la
nuova imposta sulle transazio-
ni finanziarie, la Tobin tax, che
riguarda compravendite, opera-
zioni con strumenti derivati e
operazioni ad alta frequenza
aventiper oggetto titoli aziona-
riitaliani. Per i derivati, 'impo-
stasiapplichera perosoloapar-
tire dal 1° luglio 2013. L'imposta
deve essere versata in via ordi-
nariaentroilgiorno 16 del mese
successivo all’operazione, ma
per consentire i cambiamenti
nelle procedure degli interme-
diari (e nelle more dell’adozio-
ne deinecessari provvedimenti
attuativi dell’Agenzia delle en-
trate), per i trasferimenti effet-
tuati nei mesi di marzo, aprile e
maggio 2013 il versamento
dell'imposta é differito al 16 lu-
glio 2013. Al debutto sui merca-
ti,lanuovaimpostasulle opera-
zioni aventi per oggetto titoli
azionari italiani aggiunge quin-
di un ulteriore tassello alla gia
complicatatassazione delle ren-
dite finanziarie. Ecco alcune
delle criticita sinora emerse.
IndeducibilitA e cumulo
con i bolli. La tobin tax, per
espressa disposizione di legge,
eindeducibile e quindinonrile-
va ai fini della determinazione
del reddito. Né rilevano a tal fi-
ne (almeno, perisoggettidiver-
si dalle imprese) l'imposta di
bolloel'Tvafe (per le azioni este-
re o detenute all’estero senza il
tramite diintermediariresiden-
ti) non trattandosi di oneri "ine-
renti" la produzione delle plus-
minusvalenze (in quanto legata
al possesso dello strumento e
nongiaall’acquisto oallacessio-
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ne). L’effetto & che quando en-
trambe le imposte si applicano
congiuntamente (per esempio,
derivati consottostante aziona-
rio e azioni quotate non incluse
nellalistadelle "small cap™) I'in-
vestimento diviene fiscalmen-
te piltoneroso.

Non quotate e contratti
Otc.LaTobin tax siapplica alle
operazioniaventiper oggetto ti-
toliazionari nonquotati in mer-
catiregolamentati e alle transa-
zioni su titoli quotati (a condi-
zione che I'emittente abbia una
capitalizzazione non inferiore
a 500 milioni di euro). Per le
non quotate e per le transazioni
Otc su titoli quotati (se non ef-
fettuate tramite l'intervento di
un intermediario che si inter-
ponga tra le parti acquistando
gli strumenti su un mercato re-
golamentato, con coincidenza
di prezzo, quantita complessi-
va e data di regolamento) non
sono pero richiamate le disposi-
zioni sulla riduzione d’aliquota
del 50%, né l'esclusione previ-
staperle societa "sottocapitaliz-
zate".Lamisura agevolativaap-
pareinsenso lato discriminato-
ria. Va perd tenuto presente
che le azioni non quotate non
depositate in amministrazione
presso intermediari residenti
non sono soggette all'imposta
dibollo dell’1,5 per mille.

Plurima imposizione. L'im-
postaedovutain caso di conclu-
sione di un contratto derivato
con sottostante azionario e si
applicainmisura fissa,ascaglio-
ni,sullabase del valore noziona-
le del contratto con un massi-
mo di 200 euro per ogni contro-

parte per i contratti aventi un
nozionale superiore a1 milione
di euro (tabella 3 allegata alla
legge n. 228/2012). In caso di
"settlement” con consegna del
sottostante (azioni italiane),
nondinuovaemissione (che so-
no escluse da imposizione), si
applica altresi 'imposta sulle
compravendite con l'aliquota
dello 0,2% e in tal caso la base
imponibile ¢ il maggiore tra il
valore di esercizio stabilito
("strike™) e - anche con finalita
antielusive - il valore normale
delle azionideterminato aisen-
si del comma 4, dell’articolo 9,
del Tuir.
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Derivati

@ Gli strumenti finanziari derivati
sono contratti il cui valore
"deriva" dalla quotazione di
mercatodelle attivita
"sottostanti”, cioé varia in base
all'andamento delle attivita
finanziarie. Si tratta di contratti
di opzione, contratti finanziaria
termine standardizzati
(«futures), «<swap» e altri
contratti connessi a valori
mobiliari o rendimenti o ad altri
indici o misure finanziarie che
possono essere regolati con
consegna fisica del sottostante o
con il pagamento di differenziali
in contanti

per azioni non quotate e contratti Otc
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La carta d’identita

Le caratteristiche della Tobin tax
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OPERAZIONI TASSATE

LaTobin Tax, introdotta dalla
legge distabilita peril 2013,
colpisceil trasferimento di
proprieta diazioni, di strumenti
finanziari partecipativi e di titoli
rappresentativi di questi, emessi
dasocietaconsedelegale inItalia.
Inoltre, scontanola nuovatassa, al
momento della conclusione, le
operazioni su strumenti finanziari
derivati e suvalorimobiliari sui
titoliindicati e le operazioniad
altafrequenza sugli stessi titoli

L'imposta siapplicaalle transazioni
concluse da venerdi scorso,1°
marzo, perquel cheriguardai
trasferimenti di proprieta di azioni,
strumenti partecipativi e titoli
rappresentativi di questi. Per le
operazioni su derivati, invece, la
Tobin Tax si applicadal1” luglio
prossimo.Iversamenti,acuradi
banche efinanziariee,in casi
residuali, dei contribuenti, devono
esserefattientroil giorno 16 del
mese successivo all'operazione
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CHIPAGA

L'impostadeve essere pagata dal
soggettoafavore del quale avvieneil
trasferimento della proprieta, valea
direda chiacquista azioni, strumenti
finanziari partecipativi
etitolirappresentativi di questi. Nel
casodelle operazioni su derivatiesu
valorimobiliari,invece, l'imposta
deve essere versata da ciascunadelle
contropartidelle operazioni. Questa
indipendentementedallaresidenza
delsoggettopassivoe dalluogoincui
I'operazione éstata conclusa

ESCLUSIONI

LaTobin Taxnonsiapplicaseil
trasferimento della proprieta
avviene per successione o
donazione. Inoltre, sonoescluse le
operazioni di emissione e di
annullamento delle azioni, di
conversione inazioni di nuova
emissione e diacquisizione
temporanea dititoli. Sono anche
esclusi, tra gli altri, gli scambi sulle
quotatecon capitalizzazionefinoa
500 milioniele operazioni degli enti
previdenzialie deifondipensione

QUANTO ST PAGA

L'imposta, aregime, sicalcola
applicandoalvalore della
transazione 'aliquota dello 0,2%,
chescendeallo0,1% perle
operazioni nei mercati
regolamentati. Peril 2013, le
aliquote sonofissate,
rispettivamente, allo 0,22% e allo
0,12 per cento. Periderivati, invece,
I'imposta si pagain misura fissa, con
unmassimo di 200 euro. Infine,
sugli scambi ad altafrequenza
l'aliquota éallo 0,02 per cento

A

SANZIONI

Per 'accertamento, le sanzionie
lariscossione della Tobin Tax,
oltre che peril contenzioso, si
devonoapplicare le regole
stabilite per I'Iva, perché
compatibili. Le sanzioni per
omesso o ritardato versamento
dell’impostasiapplicano solo ai
soggettitenutiall'adempimento
(ingenere, banchee
finanziarie), che hanno diritto di
rivalsa nei confronti del
contribuente



